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Ford Otomotiv AL

1G22 Finansal Sonuglar — Notr Hisse Fiyati: 304,50 TL

v' Operasyonel karlihk korunuyor. Ford Otosan, yilin ilk . )
ceyreginde, bizim beklentimize olan 2.802 Milyon TL'ye Hedef Flyat- 445;50 TL
benzer, ortalama piyasa beklentisi olan 2.656 milyon TL'nin
de %5,5 uzerinde, yillik %54,0 artigla 2.801,8 milyon TL net Al ; i 0
kar acikladi. Beklentimiz dahilinde agiklanan net Kkar Getlrl POtanSIye“' /046

rakaminda, diger operasyonel gelirlerinin katkisiyla net
finansman giderinin finansallar Uzerindeki etkisini azaltmasi
onemli etken oldu. Ek olarak, agiklanan kar rakaminda 548

Milyon TL’lik ertelenmis vergi geliri net kari destekleyen Ozet Veriler

Onemli unsurlardan oldu. Ertelenmis vergi gelirinden

arindirilmig net kar rakami ise 2.285 Milyon TL oldu. Hisse Kodu FROTO
Cari Fiyat (TL) 304,50
v Satig gelirleri yilhk bazda %71,5 artis kaydetti. 1C22'de 52H En Yiksek (TL) 322.90
net satis gelirlerin bizim tahminimiz olan 27.947 milyon TL ile .
uyumlu, ortalama piyasa beklentisi olan 27.461 milyon TL'nin 52H En Disiik (TL) 152,00
%1,5 lzerinde, yillik bazda %71,5 artarak 27.876 milyon TL Piyasa Degeri (mn TL) 106.852
seviyesinde gergeklesti. Toplam satis adetlerinde gegtigimiz Piyasa Degeri (mn USD) 721671
yiin ayni doénemine gbére %1410k geri g¢ekilmenin ’
gérilmesine ragmen ortalama ddviz kurundaki yiiksek seyre Halka Agiklik Orani (%) 17,89
bagl olarak ihracat arti anlagsmalari satiglari destekleyen en Konsensus HF (TL) 350,39
onemli unsur oldu. Konsensus Taisiye %68 A %27 T/ %5 'S
v FAVOK beklentilere paralel gergeklesti. FAVOK yilin ik 3A Hacim (mn USD) 42,60
ceyreginde bizim beklentimiz olan 3.010 milyon TL'nin %1,3 HLY HBK (2022T) 45,78
altinda ortalama piyasa beklentisi olan 2.958 milyon TL’nin Konsensus HBK (20221) 2341

de %0,5 Uzerinde, yillik bazda %64,0 artigla 2.971 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji ise gectigimiz yilin
ayni dénemine gobre ylzde 11,1'den yuzde 10,7’ye geriledi.
FAVOK marjinda gérilen geri cekilmede artan hammade

Fiyat Performansi

fiyat artiglarinin gecikmeli olarak yansimasinin etkisi gorilse 3520
de fiyatlama disiplinin korunmasi ile FAVOK marjinda tarihi 300
ortalamalara yakin bir seyir izlendi. 280
260 K *
v Sirket 2022 beklentilerini ayni birakti. Ford Otosan, yilin ilk 240 / a N 4
ceyreginde toplam satis hacimlerinde yizde 14’lik azalisa 220 v -
ragmen 2021 yil sonu paylastigi beklentilerinde degisiklige 200 J

g7

gitmedi ve yurt igi pazar beklentisini 800-850 bin adet; yurt igi 180 y
satislarina iliskin beklentisini 90 - 100 bin adet; yurt disi satig 160 W
beklentisini ise 440 - 460 bin adet olan beklentilerini devam

140
ettirdi. Sirket 2022 yili yatirm harcamalarinin 620 - 670

) =7 - 120
milyon euro seviyesinde gergeklesecedi beklentisini de 100
korudu. 0421 0621 0821 1021 1221 0222  04.22
v Hedef fiyatimizi yukan yénlii revize ediyoruz. Ford e EISLLOOIDCaelilmiz)

Otosan, maliyet arti ihracat anlagmalarinin pozitif etkisi ve
yodun yatirm dénemi sonucunda gergeklesecek olan
kapasite artisinin  finansal performansini  artiracagini
ongoéruyoruz. Kapasite artisini modelimize yansittigimizda
Ford Otosan igin 352,50 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi
445,50 TL’ye yikseltiyor ve “AL” tavsiyemizi koruyoruz.

@ HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim




Ozet Finansallar

FROTO (Mn TL ) 202213 Yillk 5092103 g0p1/1p GeVreksel  HLY Aratirma  Ortalama Piyasa
degisim degisim Beklentisi Beklentisi*

Net satiglar 27.876 16.254 T15% 27.876 25444  9,6% 27.947 27.461

Satiglarin maliyeti 24157 14186 70,3% 24.157 20.194  19,6%

Briit kar 3719 2.068 798% 3719 5250  -29,2%

Briit kér marji 133% 12,7% 06% 133% 206%  -353%

Faaliyet Giderleri 1.042 509 1049% 1.042 1174  -112%

Marj 37% 31% 06% 37% 4,6% -19,0%

FVOK 2677 1559 717% 2677 4.076  -34,3%

FVOK marji 96% 96% 00% 96% 160%  -40,1%

FAVOK 2.971,0 1.8116 64,0% 4.357,7 4357,7  0,0% 3.010 2.958

FAVOK marji 10,7% 11,1% -05% 156% 171%  -87% 10,8% 10,8%

Net kar 2.801,8 1.8194 54,0% 2.801,8 4.090,2 -31,5% 2.802 2.656

Net kér marji 101% 112% -1,1% 10,1% 16,1%  -37,5% 10,0% 9,7%

Kaynak: FROTO, HLY Arastirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince

AL: %20 ve Uzeri artig

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay icin beklenen performans)

SAT : %0'in altinda azalis
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Uzman
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Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang
ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yirirlGgi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda”

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

¢tkan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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